
沪指再创十年新高
A股三大指数上涨，机构：持续看好A股
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雷军回应小米K90定价

据上海证券报 小米集团创始人、董事长兼
CEO 雷军 10 月 24 日上午在其微博上发文回应
小米K90手机定价问题，他表示内存涨价太多，
希望消费者能够理解小米公司的定价决策。

当日，小米集团总裁卢伟冰在其微博发文宣
布调低K90售价，降价 300元。“12GB+512GB是
用户需求量最大，也是用户呼声最高的版本。经
过讨论，我们决定K90标准版12GB+512GB版本
首销月内直降300元，价格调整为2899元。”

“23日晚定价公布之后，我们看到了大家对
K90标准版定价的评论。来自上游的成本压力，
真实地传导到了我们的新品定价上。对于版本
间的差价，不少朋友表达了些许失望。但当用户
的期待与现实碰撞时，我们选择向用户尽力靠
拢。”卢伟冰说。

他坦言，无法改变全球供应链的走势，存储
成本上涨也远高于预期，且会持续加剧。

A级物流企业数量突破11000家
据央视 中国物流与采购联合会 24日发布

《中国A级物流企业评估报告（2005-2025）》。
根据报告，20年里累计有 11000多家A级物

流企业完成评估，物流行业市场集中度逐步提
升，我国物流行业从规模扩张已全面迈入质量提
升的新阶段。

根据报告，从2005年到2025年，中国物流与
采购联合会已完成40批、共计11287家A级物流
企业的评估，综合服务型企业占比超过76%。

据介绍，A级物流企业评估体系是行业衡量
企业综合服务能力的重要指标，自2005年启动以
来，已成为各级政府构建现代物流体系的核心载
体。目前全国已形成覆盖运输、仓储、综合服务
等多类型的A级企业梯队。

中国物流与采购联合会副会长杨国栋表示，
目前代表行业最高水平的 5A级物流企业有 591
家，这些企业不仅在规模上领先，更在应急物资
运输、保障供应链稳定等方面发挥了重要作用。

本报记者胡雄 长沙报道

10月 23日，在 2025新能源电池产业发展大
会上，工业和信息化部装备工业发展中心相关负
责人提出四点建议，其中包括“强化技术创新引
领，系统推进全固态电池研发，加快新技术落地

转化与产业化进程”。
作为当前新能源动力电池领域的主要竞

争焦点，固态电池被视为新能源汽车产业下一
阶段的关键赛道。目前，各大主流动力电池企
业及车企在固态电池的研发上已进展到何种
程度？

芯片板块爆发，寒武纪大涨

10月24日，A股三大指数集体上扬，市场热度明
显回升。截至收盘，沪指涨0.71%，报3950.31点；深证
成指涨 2.02%，报 13289.18 点；创业板指涨 3.57%，报
3171.57点。从盘面上看，个股方面，超3000只股票上
涨，70余只涨停。存储芯片、元件、半导体、CPO（共
封装光学）涨幅居前。科翔股份、生益电子、普冉股份
等“20cm”涨停。

人形机器人板块表现活跃。24日午后开盘约13
分钟，龙头股锦富技术便由午间收盘时的下跌，直线
拉升至“20cm”涨停，后虽短暂开板，但很快再次回封
涨停直至收盘。

值得注意的是，当日，寒武纪-U成交额居A股榜
首，达 234.03 亿元，股价大涨超 9%，成功收复 1500
元。此外，CPO概念股表现同样不俗，中际旭创大涨
超 12%创历史新高，汇绿生态 5天 3板。存储芯片概
念股全天走强，香农芯创20cm涨停双双创新高。

此前，寒武纪公告，2025年前三季度，公司实现
营业收入 46.07 亿元，同比增长 2386.38%；净利润
16.05 亿元，上年同期为亏损。其中，2025 年第三季
度 ，公 司 实 现 营 业 收 入 17.27 亿 元 ，同 比 增 长
1332.52%；净利润5.67亿元。

对于业绩增长的原因，寒武纪表示，主要系公司
持续拓展市场，积极助力人工智能应用落地。

在研发投入方面，寒武纪透露，2025年前三季度，公
司保持了较高强度的研发投入，较上年同期有所增长。

中信建投证券研报认为，国产机器人百花齐放，
产业链相关的灵巧手、关节模组零部件、传感器等环
节均有多种方案齐头并进，有望加速具身智能机器人
迭代。继续看好板块整体行情，推荐产业趋势更优、
放量更快的传感器、灵巧手、垂类应用端、国产供应链
条等环节。

长护险试点扩围

据新华社电 全国 65岁及以上老年人口已
达 2.2亿，失能老人护理需求激增。长护险试点
扩围，老年人等丧失生活自理能力后的日常照料
护理费用和事务负担正在减轻。如何享受长护
险待遇？如何获取规范的照护服务？

两年前，家住湖南湘潭的胡奶奶摔倒后，行
动只能靠轮椅，小女儿蔡女士在家照顾老人。

“我们也请过保姆，但费用实在太高。”蔡女士
说，保姆工资5000多元，各种开销下来，每月最少
为此支付7000多元，这让蔡女士一家难以承受。

在申请长护险后，蔡女士重新算了一笔账，
每年交 50元就能参加长护险，评估通过后，每个
月上门服务16次，每次个人只需支付15元，每次
服务1.5个小时，包括洗漱护理、康复训练等。

像蔡女士这样通过长护险缓解照护经济负
担的家庭还有很多。目前，长护险主要面向重度
失能人员，部分地区已将中度失能人群纳入保障
范围。

从申请流程上来看，家属可通过当地医保经
办机构和社区服务中心的线下窗口或线上平台
等，预约失能等级评估，评估通过后可享受相应
的照护服务。

目前，长护险覆盖参保群众接近1.9亿人，累
计筹集资金过千亿元，支出超过 850亿元。多数
地区基金按规定分担70%左右的护理服务费用，
且不设起付线或起付线较低。

居家护理正成为多数长护险参保人的首
选。国家医保局有关负责人介绍，从长护险试点
情况来看，居家护理服务占比超过了80%。

除了居家护理，各地还依托基层卫生院、养
老院、社区养老服务中心、民营康养企业等主体，
构建多元服务网络。

自2016年长护险试点以来，我国护理人员队
伍持续发展，目前规模已达 30万人，但随着长护
险覆盖范围不断扩大，专业化、职业化、规范化的
长期照护队伍仍存在较大缺口。

“长护险的关键环节是照护服务，其质量和
水平取决于照护服务人员的综合素质和专业技
能。”中国医疗保险研究会原会长王东进说，补齐
人才缺口，是推动长护险高质量发展的关键。为
破解这一难题，多地正进行积极探索。

长期照护服务的核心是人文关怀，既要通过
专业技能保障失能人员的生活质量，更要以温情
守护他们的生命尊严。专家建议，未来还需进一
步完善人才培养体系、健全职业保障机制，吸引
优秀人才投身照护行业，让失能家庭能享受到更
多有温度、高质量的照护服务。

固态电池研发竞速
谁能抢占先机

宁德时代、比亚迪等头部厂商公布量产时间表

在固态电池的研发竞赛中，动力电
池企业展现出比车企更为强劲的推进力
度，目前已在多条技术路线上取得实质
性进展。

宁德时代在硫化物全固态电池领域
布局深入，研发团队已扩大至1200人，其
20Ah 样 品 能 量 密 度 达 到 450Wh/
kg，-30℃低温环境下放电效率为85%，但
循环寿命仍是待突破的瓶颈，因此全固态
电池的量产时间已推迟至 2030年。在过
渡路线上，公司已量产 360Wh/kg半固态
电池，并计划于 2027 年推出能量密度达
400Wh/kg的升级版本，届时成本有望降
至现有液态电池的1.2倍。

比亚迪选择硫化物-卤化物复合路线，
目前已有60Ah中试产品下线，能量密度为
400Wh/kg，循环寿命突破 1200次，-30℃
容量保持率达85%。公司计划于2027年在
高端车型上实现示范应用，并在2030年达
成“固液同价”的规模化生产目标。其半固
态电池（320Wh/kg版本）已完成车企测试，
预计成本将具备竞争优势。

欣旺达则聚焦聚合物路线，于 10 月
23日发布新一代聚合物全固态电池“欣·
碧霄”，能量密度达 400Wh/kg，在小于
1MPa的低压力下循环寿命达 1200周，并
计划于年底建成0.2GWh中试线。同时，

公司正在开发 520Wh/kg 的锂金属超级
电池实验室样品，目标在 2027 年突破
700Wh/kg，以适配新能源汽车、eVTOL
等多元场景。

国轩高科的“金石电池”中试线良品
率已达90%，能量密度为400Wh/kg，已完
成 2GWh 量产线设计，预计 2026 年实现
小批量装车。

除企业外，科研机构也在关键技术上
取得突破。本月，中国科学院物理研究所
黄学杰团队联合多家科研单位，开发出一
种阴离子调控技术，有望解决全固态金属
锂电池中固-固界面接触难题，从而打通
固态电池在续航与性能上的关键瓶颈。

在全球新能源汽车竞争格局中，中国
产业链已建立起显著优势，但海外车企亦
在固态电池领域积极布局，力图抢占下一
代技术制高点。

综合各方进展，2025 年已成为固态
电池从“技术验证”迈向“量产筹备”的关
键节点。半固态电池作为过渡方案已进
入规模化交付阶段，而全固态电池的小批
量装车也已提上日程。

展望未来，随着工艺逐步成熟与成本
持续下降，固态电池有望在五年内从高端
市场逐步渗透至主流车型，重塑新能源汽
车的续航与安全标准。

固态电池之所以备受车企与电池厂商青睐，
源于其被业界公认为下一代动力电池的核心方
向，能够显著改善当前电动车的两大关键痛点。

其一，能量密度高。固态电池的能量密度有
望突破 500Wh/kg，大幅超越目前液态锂电池约
350Wh/kg的理论上限。这意味着在同等电池体
积或重量下，车辆续航里程可实现跨越式增长，
突破1000公里大关。

其二，安全性更好。这是固态电池最受瞩目
的优势。其采用的固态电解质不可燃、耐高温，
并能有效抑制锂枝晶的生长，从而降低了电池短
路和起火的风险。正如有行业人士乐观预测，

“固态电池普及后，电动汽车起火将成为历史”。
尽管优势突出，前景广阔，但固态电池要实

现大规模商业化应用，仍面临几大现实障碍。
首先是技术与材料瓶颈。固态电解质与电极

之间难以形成稳定、低电阻的界面，在循环过程中
易产生缝隙，导致电池内阻增大和性能衰减。

制造成本与产业链也是关键挑战。目前固态
电池的生产成本远高于成熟的液态电池，且制造
工艺复杂，配套产业链也远未成熟。

正因上述难题的制约，尽管各家厂商均在积
极研发，但固态电池至今尚未进入大规模量产装
车阶段。

行业攻关提速，续航超千公里、安全风险大降

本报记者郝咏琪 综合报道

10月 24日，A股三大指
数上涨。截至收盘，上证指
数再创十年新高，深证成
指 涨 2.02% ，创 业 板 指 涨
3.57%。全市场全天成交额
19916 亿元，较上个交易日
增加 3309 亿元，全市场超
3000 只个股上涨。本周，
上证指数涨 2.88%、深证成
指 涨 4.73% 、创 业 板 指 涨
8.05%。

港股24日涨0.74%
收报26160.15点

据新华社电 香港恒生指数 24日涨
192.17 点，涨幅 0.74%，收报 26160.15 点。
全日主板成交2266.14亿港元。

国企指数涨 63.2 点，收报 9363.94 点，
涨幅 0.68%。恒生科技指数涨 108.44 点，
收报6059.89点，涨幅1.82%。

蓝筹股方面，腾讯控股涨 0.71%，收报
637.5港元；香港交易所涨 0.76%，收报 425
港元；中国移动涨 0.35%，收报 85.4 港元；
汇丰控股涨0.39%，收报103.1港元。

香港本地股方面，长实集团涨0.21%，收
报 38.08 港元；新鸿基地产涨 1.66%，收报
95.05港元；恒基地产涨 0.94%，收报 27.82
港元。

中资金融股方面，中国银行跌0.23%，收
报 4.39港元；建设银行涨 0.13%，收报 7.89
港元；工商银行涨 0.17%，收报 6.07港元；
中国平安涨 0.18%，收报 55.65 港元；中国
人寿涨1.22%，收报24.88港元。

石油石化股方面，中国石油化工股份涨
0.24%，收报 4.21 港元；中国石油股份跌
0.12%，收报8港元；中国海洋石油涨0.5%，
收报20.02港元。

当天午后，可控核聚变板块拉
升。中国核建盘中涨停，截至收盘
上涨 7%，报 13.29元/股，总市值突
破 400亿元。A股航空航天板块开
盘 大 涨 。 截 至 收 盘 ，航 天 智 装

“20cm”涨停，西测测试涨超 16%，
航天环宇涨超 11%，达华智能、上
海港湾、中国卫星、航天长峰等多
股涨停。

据上海证券报，蓝箭航天研制
的“朱雀三号”运载火箭是我国首
型采用不锈钢箭体结构、具备一级
重复使用能力的大型液氧甲烷火
箭，可实现 20次以上复用，旨在支
撑未来大型星座组网、高频次低成
本发射等多样化商业场景。

10 月 18 日至 20 日，“朱雀三
号”遥一运载火箭在东风商业航天
创新试验区液氧甲烷火箭2号发射
工位顺利完成首飞任务的第一阶
段工作——加注合练及静态点火
试验。后续将按计划开展垂直状
态操作演练，随后返回技术区，为
正式入轨发射及一子级回收开展
各项准备。

“朱雀三号”首飞试验任务分
为两个阶段：第一阶段为加注合练
与静态点火测试，并返回技术区检
测维护；第二阶段以入轨发射为主
要任务目标，同步尝试一子级回
收。本次试验覆盖整箭水平转运

及起竖、推进剂全过冷加注、一体
化测发、九机点火及牵制、推进剂
泄出等全流程操作，全面检验了测
发流程的合理性和火箭系统与发
射场系统的匹配性。

今年 6月，“朱雀三号”一级动
力系统九机并联地面点火试验成
功，为首飞奠定了基础。据介绍，
这是我国迄今规模最大、自动化
水平最高的九机并联地面热试车
试验。

今年 7月 29日，蓝箭航天在北
京证监局进行了辅导备案，正式启
动科创板 IPO征程。

今年，中科宇航、天兵科技、
星河动力等多家商业火箭公司陆
续加入 IPO 梯队，同时这些公司
旗下的可复用火箭均计划在年内
首飞。

据证券时报，多家外资机构齐
发声看多 A 股配置成长。10 月以
来，A 股市场高位震荡。近期，高
盛、摩根大通、瑞银等多家外资机
构相继发声，在中期维度上继续看
好后市。高盛认为，中国股市正步
入慢牛行情，随着行情的展开，投
资者的思维模式应从“逢高减仓”
转向“逢低买入”。摩根大通也表
示，看好沪深 300指数到 2026年底
的表现。

（以上内容不构成投资建议）

可控核聚变板块拉升，航天板块大涨

研发进展明晰
2027—2030年成产业化关键窗口

▶10月 24日，上海，大
屏显示股市行情。
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